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Earnings Highlight: 

Research 
    Earnings Results 

          รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อใหขอมูลเกี่ยวกับการลงทุน แตมิไดมีวัตถุประสงคจะชี้นําหรือชักชวนใหซื้อขายหลักทรัพยที่ระบุใน
รายงาน ผูจัดทําไดตรวจสอบความนาเชื่อถือของขอมูลที่ใชอยางระมัดระวังแลว แตไมอาจรองรับถึงความสมบูรณหรือความถูกตองได ทั้งนี้ ขอมูลและ
ความเห็นตาง ๆ ในรายงานอาจเปลี่ยนแปลงไดโดยไมจําเปนตองแจงใหทราบลวงหนา นักลงทุนควรใชวิจารณญาณ และโปรดศึกษาขอมูลของบริษัทผูออก
หลักทรัพยและขอมูลอ่ืนใดที่เกี่ยวของกอนตัดสินใจลงทุน ผูจัดทําจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใด ๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการตัดสินใจลงทุนดังกลาว 
          นักวิเคราะหที่รับผิดชอบในการจัดทํารายงานนี้ขอรับรองวา  (1)  ความเห็นที่ปรากฏเปนความเห็นของนักวิเคราะหที่มีตอหลักทรัพยและบริษัทผูออก
หลักทรัพย    (2) ผูเขียนไมไดรับผลตอบแทนใด ๆ  ไมวาจะเปนทางตรงและทางออมที่เกี่ยวของกับการใหคําแนะนําและความเห็นที่ปรากฏในรายงานนี้ 
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 SGP :      (ซ้ือเก็งกําไร), บริษัทรายงานผลประกอบการ 2Q53  

 มีกําไรสุทธิ 254 ลานบาท กําไรตอหุน 0.27 บาท ลดลงทั้ง -9%YoY และ -23%QoQ สวน
กําไร 1H53 อยูที่ 582 ลานบาท เพิ่มขึ้น +7% จากปกอน กําไรตอหุน 0.62 บาท  

 กําไร 2Q53 ลดลงจากปกอน สาเหตุหลักมาจากตนทุนขายและบริการพุงขึ้น +18%YoY 
เปน 4,889 ลานบาท ทําให gross margin ลดลงเหลือ 9.3% ใน 2Q53 จากปกอนที่ 
11.4% แมวารายไดจากการขาย 2Q53 เพิ่มขึ้นเปน 5,362 ลานบาท (+15%YoY) 

 บริษัทประกาศจายปนผล 1H53 ที่ 0.20 บาท/หุน จากทั้งปนี้คาดไวราว 0.60 บาท/หุน หรือ
ให Dividend Yield ที่ 1.3% สําหรับ 1H53 (ราคาปด 15.50 บาท) กําหนดขึ้น XD วันที่ 26 
ส.ค.นี้ และจายปนผลในวันที่ 10 ก.ย.53  

ความเห็น:   
 กําไร 2Q53 ตํ่ากวาคาด ทําใหกําไร 1H53 คิดเปน 40% ของกําไรทั้งปนี้ที่ 1,446 ลานบาท 
กําไรตอหุน 1.52 บาท (+15%YoY) แตแนวโนมกําไร 2H53 คาดวาปรับตัวดีขึ้น HoH 
โดยเฉพาะกําไร 4Q53 จะเปนจุดสูงสุดของปนี้ เนื่องจากเปนชวง High season ดังนั้นเรา
จึงคงประมาณการกําไรป 53 เดิมไว  

 สวนกําไรป 54 คาดวาเพิ่มขึ้นเปน 1,686 ลานบาท กําไรตอหุน 1.77 บาท (+17%YoY)  
และปรับไปใชราคาเปาหมายป 54 ที่ 18 บาท อิงคา P/E ที่ 10x และหากรวมธุรกิจใน
เวียดนามและจีน จะทําใหราคาเปาหมายป 54 เพิ่มขึ้นเปน 20 บาท     

 คาดหวังขาวดีจากการโอนหุน COGEL ที่ซ้ือจากบริษัท Chevron ในจีนจะแลวเสร็จใน
เดือน ก.ย.53 นี้ ซ่ึงเปนไปตามกําหนดเดิม  

 เตรียมขยายไปสูธุรกิจใหมคือ โครงการนําเขากาซธรรมชาติเหลว (LNG) ซ่ึงปจจุบันบริษัท
กําลังอยูระหวางการศึกษาความเปนไปไดของโครงการ 

 กําไรพิเศษจากการขายหุนที่ซ้ือคืนประมาณ 31 ลานหุน ซ่ึงมีตนทุนประมาณ 8 บาท/หุน  
 ผลบวกจากการปรับขึ้นราคา LPG ในอนาคต โดยระยะสั้นบริษัทจะมี stock gain จาก
ราคา LPG ที่สูงขึ้น (ปจจุบันรัฐบาลตรึงราคา LPG ในประเทศไปจนถึงเดือน ก.พ.54)    

 แนะนํา “ซ้ือเก็งกําไร” โดยใชราคาเปาหมายป 54 ที่ 18 บาท อิงคา P/E ป 54 ที่ 10x  จาก
กําไร 2H53-ป 54 เติบโตตอเนื่อง จากธุรกิจในและตางประเทศ (เวียดนาม สิงคโปรและจีน)   
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กลุมพลังงาน               SGP (ซื้อเก็งกําไร)                     
 

  พลังงาน 

SGP และบริษัทยอยในกลุมรวม 10 บริษัท ประกอบธุรกิจพลังงาน 4 
ประเภทคือ 1) ธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลว (กาซหุงตม – LPG) ภายใต
ชื่อ “สยามแกส/ยูนิคแกส) แอมโมเนียและปโตรเคมีอ่ืน 2) ธุรกิจขนสงกาซ 
LPG และปโตรเคมีอ่ืน (ทางบก+น้ํา) 3) ธุรกิจผลิต/จําหนายถังกาซ LPG 
และ 4) ธุรกิจผลิต/จําหนายเอทานอล รวมทั้งยังขยายธุรกิจคากาซ LPG 
ไปยังตางประเทศ ไดแก เวียดนาม สิงคโปร และจีน           

SGP
unit:Btm 2Q10 2Q09 % YoY 1Q10 % QoQ

Sales 5,362        4,654        15% 5,264        2%
Cost of Sales (4,889)       (4,135)       18% (4,875)       0%
Gross Profits 497           532           -7% 572           -13%
SG&A (138)          (147)          -6% (126)          9%
Interest Expenses (11)            (18)            -37% (11)            2%
Tax (124)          (125)          -1% (138)          -11%
Net Profit 254           280           -9% 328           -23%
EPS (Bt) 0.27          0.29          -9% 0.35          -23%

consolidated

Corporate Governance
CG Report  (2009)  N.A.


